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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

28-Jan 1.56 1.65 1.73 1.76 1.80 1.85 2.12 2.29 2.46 2.69 2.85 3.06

Change (bps) 1.35 0.64 0.66 0.41 0.78 0.64 1.70 0.75 0.96 1.14 0.86 -0.23

Interbank Rates 29-Jan 28-Jan BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 1.75 1.75 28-Jan 1.76990 1.80103 1.82890 1.87118 1.96002 2.19785

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

28-Jan 1.55 1.64 1.64 1.66 29-Jan

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

28-Jan 1.85641 1.86904 1.77016 1.86236 28-Jan

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

29-Jan Bid/Ask 1.72/1.75 1.78/1.81 1.85/1.88
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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: นักลงทุนกังวลต่อ

ความเสี่ยงมากขึ้น โดยตลาดหุน้สหรัฐฯ 

ลดลงจากรายงานผลประกอบการของบรษัิท

ที่ลดลงตามการชะลอลงของเศรษฐกจิจีน 

ดา้นส านักงบประมาณของสหรัฐฯ คาดวา่การ

หยุดท าการของรัฐบาลส่งผลกระทบต่อ

เศรษฐกจิสหรัฐฯ เป็นมูลค่าถงึ 11 พันลา้น

ดอลลารส์หรัฐ สว่นผลก าไรของอตุสาหกรรม

จีนหดตัวลงตดิต่อกันเป็นเดือนที่สอง ดา้น

ไทย สศค. ปรับลดประมาณการการขยายตัว

เศรษฐกจิไทยปี 2018  

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ดัชนีคา่เงนิดอลลาร์

ปรับตัวลดลง ท าใหเ้งนิยโูรแข็งคา่ขึน้ ขณะที่

เงินปอนด์อ่อนค่าลงก่อนสภาฯ พิจารณา

ขอ้ตกลง Brexit ฉบับแกไ้ขในวันนี้ ดา้นเงนิ

เอเชยีสว่นใหญแ่ข็งคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• USD/THB ลดลง 0.36% มาปิดที่ระดับ 

31.55 เงินบาทแข็งค่าขึ้นเมื่อเทียบกับ

ดอลลาร ์

• ปัจจยัที่ต ้องติดตามวนันี้: ความเชื่อมั่น

ผูบ้รโิภคของสหรัฐฯ เดอืนมกราคม และการ

ผลติภาคอตุสาหกรรมของไทย เดอืนธันวาคม 



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ส านกังานเศรษฐกจิการคลงั (สศค.) ลดประมาณการการขยายตวัเศรษฐกจิปี 2018 โดยคาดว่าจะ

ขยายตัว 4.1% ในปี 2018 ลดลงจากทีค่าดในเดอืน ต.ค. ที ่4.5% และคาดวา่เศรษฐกจิจะชะลอลงมาที ่

4.0% ในปี 2019 โดยปัจจัยฉุดรัง้การขยายตัว คอื การสง่ออกทีโ่นม้ชะลอลงตามแนวโนม้เศรษฐกจิของ

ประเทศคูค่า้ โดยเฉพาะผลกระทบของความขัดแยง้ระหวา่งจนีและสหรัฐฯ ท าให ้สศค. ประเมนิวา่การสง่ออก

สนิคา้ปี 2019 จะขยายตัวที ่4.5% จาก 6.5% ในปีกอ่น ทัง้นี้ การลงทนุภาคเอกชนและภาครัฐจะเป็นปัจจัย

สนับสนุนการขยายตัวทีส่ าคัญ โดยประเมนิวา่จะเร่งขึน้ 1.1ppt มาขยายตัวที ่4.5% และ 5.3% ตามล าดับ 

จากโครงการลงทนุในโครงสรา้งพืน้ฐานและความชัดเจนของก าหนดการเลอืกตัง้จะสง่ผลดตีอ่ความเชือ่มั่น 

สว่นการบรโิภคภาคเอกชนคาดวา่จะขยายตัวชะลอลงมาอยูท่ี ่4.3% จาก 4.5% ในปีกอ่น  

• ส านกังบประมาณของรฐัสภาสหรฐัฯ คาดวา่การหยดุท าการของรฐับาลท ัง้ส ิน้ 35 วนัจะสง่ผลกระทบ

ตอ่เศรษฐกจิสหรฐัฯ เป็นมลูคา่ถงึ 11 พนัลา้นดอลลารส์หรฐั หรอืคดิเป็น 0.1% ของจดีพีใีนไตรมาสที ่4 

ปี 2018 และ 0.2% ของจดีพีใีนไตรมาสที ่1 ปี 2019 อยา่งไรก็ด ีส านักฯ ประเมนิวา่ผลกระทบจะฟ้ืนฟกูลับมา

ไดบ้า้งสว่น แต่ผลกระทบถาวรจะมีมูลค่าที ่3 พันลา้นดอลลาร์สหรัฐ นอกจากนี้ ส านักฯ คาดว่าเศรษฐกจิ

สหรัฐฯ จะขยายตัวชะลอลงมาอยู่ที ่2.3% จาก 3.1% ในปีกอ่น เนื่องจากมาตรการลดภาษีเริม่มผีลต่อ

เศรษฐกจินอ้ยลง 

• ผลก าไรของภาคอุตสาหกรรมจนีหดตวัลงตดิต่อกนัเป็นเดอืนทีส่อง โดยหดตัว 1.9%YoY ในเดอืน

ธันวาคมจากทีห่ดตัว 1.8%YoY ในเดอืนกอ่น อยา่งไรก็ด ีผลก าไรทัง้ปี 2018 ยังขยายตัวที ่10.3%YoY ผล

ก าไรทีห่ดตัวในเดอืนธันวาคมเป็นผลจากราคาผูผ้ลติทีล่ดลง 1.8% เมือ่เทยีบกับเดอืนกอ่นเป็นส าคัญ และ

หากพจิารณาตามหมวดอตุสาหกรรมพบว่า ผลก าไรในหมวดเคมภีัณฑ ์เหมอืนแร่ถ่านหนิ และโลหะทีไ่ม่ใช่

เหล็กชะลอลงอย่างมีนัยส าคัญ ทัง้นี้ประเมนิว่าผลดีจากมาตรการลดภาษีที่เริม่ขึน้เมื่อตน้มกราคมจะช่วย

สนับสนุนผลก าไรทีม่แีนวโนม้ชะลอลงในระยะตอ่ไป 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยเพิม่ข ึน้ทกุชว่งอายุ อัตราฯ อาย ุ2 ปีและ 10 ปีเพิม่ขึน้ 1 bp มา

อยูท่ีร่ะดับ 1.80% และ 2.46% ตามล าดับ เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ลดลงโดยมี

ความชยัเพิม่ข ึน้ อตัราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.59% และอตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 1 bps มา

ปิดทีร่ะดับ 2.75%  
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: กนง. ข ึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายในการประชุมเดอืนธนัวาคมเป็นปัจจยัฉุด 

USD/THB แตม่แีนวโนม้จะยงัคงอตัราดอกเบีย้การประชุมคร ัง้ตอ่ไป ท ัง้นี ้ความกงัวลตอ่แนวโนม้การ

ชะลอลงของเศรษฐกจิโลกกดดนัคา่เงนิบาท ขณะที ่การเลือ่นการขึน้ภาษนี าเขา้จากจนีเป็น 25% ของ

สหรฐัฯ ไปเป็นวนัที ่1 มนีาคม เพือ่ใหเ้จรจาการคา้ระหวา่งกนักอ่นท าใหค้วามกงัวลตอ่ประเด็นการคา้

โลกลดลง อย่างนอ้ยในระยะส ัน้  ในดา้นนโยบายการเงนิของสหรฐัฯ ตลาดยงัคงตดิตามแนวโนม้การ

ขึน้ดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัฯ ในปีนี ้หลงัจากเฟดลดความเชือ่ม ัน่ต่อแนวโนม้การขยายตวัทาง

เศรษฐกจิของสหรฐัฯ ท ัง้นี ้ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็นปจัจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี  

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.19% มาปิดทีร่ะดับ 1.1428 เงนิยูโรแข็งคา่ขึน้มากทีส่ดุในรอบ 2 สัปดาหจ์ากความ

เชือ่มั่นของเงนิดอลลารท์ีล่ดลง โดยนักลงทุนกังวลต่อความไม่แน่นอนทางการเมอืงในสหรัฐฯ รวมถงึการ

เจรจาทางการคา้กับจนี อยา่งไรก็ด ีการแข็งคา่ของเงนิยูโรถูกจ ากัดจากค าแถลงการณ์ของประธานธนาคาร

กลางยุโรปที่มองว่าตัวเลขทางเศรษฐกจิในช่วงที่ผ่านมาอ่อนแอกว่าที่ประเมนิไว ้โดยเฉพาะอุปสงคจ์าก

ตา่งประเทศ 

• USD/JPY ลดลง 0.18% มาปิดทีร่ะดับ 109.35 เงนิเยนแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลารเ์นื่องจากนักลงทนุ

กลับเขา้ถอืครองสนิทรัพยป์ลอดภัยจากความกงัวลตอ่การเจรจาทางกาคา้ระหวา่งสหรัฐฯ และจนี 

• GBP/USD ลดลง 0.25% มาปิดทีร่ะดับ 1.3163 เงนิปอนดอ์อ่นคา่ลงกอ่นทีส่ภาฯ สหราชอาณาจักรจะลงมติ

ในรา่งขอ้ตกลง Brexit ฉบบัแกไ้ขในวันนี้ 

• USD/CNY ลดลง 0.04% มาปิดทีร่ะดับ 6.745 เงนิหยวนแข็งคา่ขึน้เล็กนอ้ยเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์โดยตลาด

จับตามองสถานการณ์ทางการคา้อย่างใกลช้ดิหลังจากกระทรวงยุตธิรรมสหรัฐฯ ตัง้ขอ้หาบรษัิท Huawei 

Technologies  2 ขอ้หา โดยระบวุา่บรษัิท Huawei ละเมดิขอ้ตกลงมาตรการคว ่าบาตรตอ่อหิร่าน รวมถงึการ

ละเมดิทรัพยส์นิทางปัญญาของบรษัิทสหรัฐฯ 

• คา่เงนิสกลุเอเชยี แข็งคา่ขึน้จากความเชือ่มั่นของดอลลารท์ีล่ดลงจากความไมแ่น่นอนทางการเมอืงสหรัฐฯ 

หลังจากประธานาธบิดทีรัมป์บรรลขุอ้ตกลงกบัสภาคองเกรสเพือ่ยตุกิารปิดท าการหน่วยของรัฐบาลสหรัฐฯ แต่

สหรัฐฯ อาจจ าเป็นจะตอ้งกลับเขา้สูภ่าวะปิดท าการอกีครัง้  

• USD/THB ลดลง 0.36% มาปิดทีร่ะดับ 31.55 เงนิบาทแข็งคา่ขึน้สอดคลอ้งกบัคา่เงนิอืน่ในภมูภิาค 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 28-Jan-19 25-Jan-19 % Change End-2019

USD/THB** 31.54 31.55 31.66 -0.36 33.00

USD/JPY** 109.28 109.35 109.55 -0.18 113.00

EUR/USD** 1.1432 1.1428 1.1406 0.19 1.17

GBP/USD 1.3154 1.3163 1.3196 -0.25 1.36

USD/CNY 6.745 6.745 6.748 -0.04 6.75

USD/SGD 1.353 1.353 1.353 -0.04 1.34

USD/IDR 14,072 14,072 14,093 -0.15 14,100

USD/MYR 4.111 4.112 4.126 -0.33 4.12

USD/PHP 52.57 52.57 52.54 0.06 54.00

USD/KRW 1,119 1,118 1,121 -0.30 1,118

USD/NTD 30.79 30.79 30.82 -0.11 30.70

AUD/USD 0.717 0.717 0.718 -0.18 0.74

USD/CHF 0.992 0.992 0.994 -0.21 0.97

JPY/THB 28.86 28.85 28.90 -0.17 29.20

EUR/THB 36.06 36.05 36.11 -0.16 38.61

GBP/THB 41.49 41.52 41.78 -0.61 44.88

CNY/THB 4.68 4.68 4.69 -0.31 4.89

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  Jan 28, 2019 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  22/01/2019  23/01/2019  24/01/2019  25/01/2019  28/01/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,875.9 2,401.0 2,722.6 1,545.8 356.4

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 2,051.6 2,429.4 1,269.1 3,154.1 780.2

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -175.7 -28.4 1,453.5 -1,608.3 -423.9

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 0.0 329.9 103.2 1,194.9 114.8

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,015.7 744.6 2,654.9 2,384.9 31.4

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -1,015.7 -414.7 -2,551.7 -1,190.0 83.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 760.7 7,461.9 586.1 154.1 0.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,056.3 2,996.3 3,721.3 360.3 329.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -295.5 4,465.6 -3,135.2 -206.2 -329.9

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -872.0 -2,572.6 -1,018.4 62.8 0.0

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -615.0 6,595.1 -3,214.9 -3,067.3 -670.4

Total Net Trade: Total (Thailand) -1,486.9 4,022.5 -4,233.4 -3,004.4 -670.4

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) -1,486.9 4,022.5 -4,233.4 -3,004.4 -670.4

Short-Term Holding (T) (Thailand) 133,819.4 131,232.5 130,219.0 130,276.6 130,278.6 2.0 -3,540.8

Long-Term Holding (T) (Thailand) 855,772.2 862,243.2 859,116.9 855,831.4 855,212.3 -619.2 -559.9

Total Holding (Thailand) 989,591.6 993,475.8 989,335.9 986,108.0 985,490.9 -617.1 -4,100.7

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 350.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนมกราคม 2019 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 2 

CB19404B : 45,000 

CB19704A : 35,000 

3 4 

CB19122A : 40,000 
120,000 

7 8 

CB19411B :45,000 

CB19711A : 35,000 

9 

LB466A : 5,000 

10 

BOT20NA : 25,000 

11 

CB19129A : 45,000 
155,000 

14 15 

CB19418B : 45,000 

CB19718A : 35,000 

CB19D06A : 35,000 

16 

LB28DA : 20,000 

17 18 

CB19205A : 50,000 
185,000 

21 22 

CB19425B : 45,000 

CB19725A : 35,000 

23 

LB386A : 15,000 

24 

BOT219A : 25,000 

25 

120,000 

28 29 

CB19502B : 45,000 

CB19801A : 35,000 

30 31 

80,000 

        Total 660,000 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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